CONG BAO/S6 59 + 60 ngay 18-01-2011 9

CHINH PHU CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Tu do - Hanh phic

S6: 01/2011/ND-CP Ha Ni, ngay 05 thang 01 nim 2011

NGHI DINH
Vé phat hanh trai phiéu Chinh phi, trai phiéu dwgc Chinh phi bio linh
va trai phiéu chinh quyén dia phwong

CHINH PHU

Cian ctr Luat Té chie Chinh pht ngay 25 thang 12 nam 2001;
Can cu Luat Ngan sach nha nuéde ngay 16 thang 12 nam 2002;
Cian cir Luat Quan ly ng cong ngay 17 thang 6 nim 2009;

Can ctr Phap 1énh Ngoai héi ngay 21 thang 12 nam 2005;

X¢ét dé nghi cia B6 truéng Bo Tai chinh,

NGHI PINH:

Chuong 1
QUY PINH CHUNG

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

Nghi dinh ndy quy dinh viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duge
Chinh phu bao 1anh va trai phiéu chinh quyén dia phuong.

Piéu 2. Giai thich tir ngii

Trong Nghi dinh nay, cac tir ngir dudi ddy duge hiéu nhu sau:

1. “Trai phiéu Chinh phu” 12 loai trai phiéu do Bo Tai chinh phat hanh nham huy
dong von cho ngén sach nha nudc hodic huy dong von cho chuong trinh, du an dau
tu cu thé thude pham vi d4u tu ciia Nha nudc.

2. “Tréi phiéu dugc Chinh phu bao 1anh” 1a loai trai phiéu do doanh nghiép,
t6 chirc tai chinh, tin dung, ngan hang chinh sich cia nha nuéc thudc ddi tugng
quy dinh tai Diéu 32 Luét Quan 1y ng cong phat hanh va duge Chinh phu bao lanh
thanh toan.
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3. “Trai phiéu chinh quyén dia phuong” 12 loai tréi phiéu do Uy ban nhan dan
tinh, thanh phé truc thudc Trung wong (sau day goi 12 Uy ban nhén dan cép tinh)
phét hanh nhim huy déng vén cho céng trinh, dy 4n dau tw cua dia phuong.

4. “Bén 1€ trai phiéu” la phuong thirc phat hanh trai phiéu ma chu thé phat hanh
truc tiép ban trai phiéu cho timng do6i twgng mua trai phiéu.

5. “Béo lanh phat hanh trai phiéu” 1a phuong thirc phét hanh trai phiéu ma chu
thé phéat hanh ban trai phiéu thong qua cac td chirc bao lanh phat hanh.

6. “Bén c4o bach” 14 tai liéu hodc dit liéu dién tir cong khai nhiing théng tin
chinh xac, trung thuc, khach quan lién quan dén viéc chao ban hodic niém yét trai
phiéu ctia chit thé phat hanh va cac diéu khoén, didu kién phat hanh trai phiéu.

7. “Céc thoa thuén dai ly” 1a c4c théa thudn dugc ky giita chi thé phat hanh va
céc to chire dai ly vé cic diéu khoan dé thuc hién giao dich tir khi chuan bi phat hanh
dén khi hoan tat viéc thanh toan trai phiéu, bao gém:

a) Dai 1y in 4n: 14 t6 chirc dugce lya chon dé in 4n trai phiéu, ban cdo bach va cac
ta1 liéu lién quan khac;

b) Dai ly niém yét: 1a t chirc duoc lwa chon dé lam thi tyc ding ky niém yét tréi
phi€u cta chi thé phat hanh trén cac thi trudng ching khoan thich hop, phu hop véi
cac quy dinh cta noi niém yét; _

c) Pai 1y tai chinh va thanh toan: 13 t6 chire duoc lya chon dé thay mit cho chu
thé phat hanh thanh toén tién gbc, 1ai trai phiéu cho céc nha dau tu va la dai ly quan
ly danh sach céc nha dau tr nim giir trai phiéu cua dot phat hanh;

d) Pai ly chuyén nhuong: 13 t6 chirc duoc lua chon dé duy tri cac bao cao vé
ngudi so hitu trai phicu, hiy va phat hanh gidy chitng nhan, va xir ly cdc vén dé phat
sinh lién quan dén viéc giay chirng nhén bj mét, bi hu hong hozc bi mét cip;

d) Pai ly uy thac: la t6 chirc dwge cac nha dau tu ndm gitr trai phiéu chi dinh lam
nguoi dai dién bao vé quyén lgi clia cac ngudi nam giir trai phiéu va bao dam viée
tuén thu cac diéu khoan cua trai phiéu;

¢) T6 chirc hru ky: 1a t6 chirc nhan ky giri, bdo quan, xac nhan viéc chuyén
nhugng va chuyén nhuong trai phiéu trén thi truéng.

8. “Pai ly phét hanh trai phiéu” 1a phuong thirc phat hanh trai phiéu ma cha thé
phat hanh 1y thac cho mot t6 chirc khac thye hién béan trai phiéu cho déi trong mua
trai phiéu.

9. “Péu thau phat hanh tréi phiéu” 14 phuong thire phat hanh trai phiéu ma chu
thé phat hanh lya chon cac t6 chite da diéu kién trang thau mua trai phiéu dap tmg
cac yéu cdu cuia chii thé phat hanh.
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10. “Hé s6 tin nhiém” 12 hé s ma cac td chirc danh gia hé s6 tin nhiém xéc dinh
dé danh gia cic quéc gia (hé s6 tin nhiém qudc gia) hodc cac doanh nghiép (h¢ sb
tin nhiém doanh nghiép) vé muc do tin cdy, mire do rui ro dau tu va kha nang hoan
tra cac khoan-vay.

11. “Hop ddng bao lanh phat hanh” la thoa thuén ky gma chu thé phat hanh va
t& chirc bao lanh phat hanh hojc 6 hgp bao lanh phat hanh vé cac diéu khoan, diéu
kién dé thuc hién bao 1anh phat hanh hodc thuc hién phat hanh cua ting dot phat
hanh hoic chuong trinh phat hanh.

12, “Hop ddng tu van phép ly” 1a théa thuén dugc ky gitra chu thé phat hanh va
t& chirc (t6 hop) bao lanh phat hanh véi mot hoac nhiéu céng ty luat vé viéc cung cp
cac dich vu tr van phép luat trong nude, nude ngoai hodc qudc té.

13. “Hoan d6i trai phiéu” 1a viéc mua, ban hai ma trai phiéu khac nhau cua cung
mét chi thé phat hanh tai cing mot thoi diém véi myc tiéu co cdu lai danh mye ng.

14. “Ky han ctia trai phiéu” 12 thoi gian tinh tir ngay phat hanh téi ngay dao han
trai phiéu.

15. “Té chirc bao lanh chinh hodc quan ly sé chinh” 1a mét hogic mot nhom céac
td chire tai chinh ¢é uy tin trén thj trudng duoc cha thé phéat hanh lya chon dé thuc
hién giao dich va co vai tro chu yéu trong viéc phan phdi trai phiéu. T6 chire bao lanh
chinh hodc quan 1y s chinh c6 vai trd tw van co cau phat hanh t6i wu, dwa ra mirc
gi4 tham khao, thoi gian phat hanh thich hop, phéi hop voi tat ca cdc bén lién quan
dé tao dong luc tot cho giao dich.

16 “Ngudi vay lai” 1a doanh nghiép, t& chirc tai chinh, tin dung, Uy ban nhan
dan cap tinh ky thoa thuan vay lai va nhan no véi co quan cho vay lai dé sur dung
ngudn vén phat hanh trai phiéu ctia Chinh phu theo co ché cho vay lai.

17. “Phat hanh trai phiéu” 1a viéc chu thé phat hanh ban trai phiéu cho cac doi
tuwong mua tral phiéu.

18. “Té chirc bao lanh phat hanh” 14 t& chirc cam két véi chii the phat hanh thyc
hién céc thu tuc vé phat hanh trai phiéu, nhin mua mot phan hay toan bd trai phiéu
ciia chii thé phat hanh dé ban lai, phan phéi trai phiéu cho cac nha dau tr hodc mua
sb trai phiéu con lai chua dugc phan phéi hét.

19. “T chirc dénh gia hé sb tin nhiém” 1a céc t6 chitrc c6 chire nang dénh gia va
xép hang hé sb tin nhiém cho qudc gia, doanh nghiép.

20. “Tu van phép 1y trong nuéc” 12 cong ty luat c6 hi¢n dién thuong mai tai
Viét Nam duoe lya chon lam tu vén cho chii thé phat hanh hodc t6 chire (16 hop) béo

3-CB
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lanh phat hanh vé cac quy dinh cia phap luat Viét Nam lién quan dén dot phat hanh
trai phiéu.

21. “Tu vén pha’lp Iy quéc t€” 1a cong ty luat duoc lua chon 1am tr van cho chu
thé phat hanh hodc 6 chirc (t6 hop) bao 1anh phat hanh vé cac quy dinh cua phap
luat qudc té, phap ludt 4p dung tai thi trudng phat hanh trai phiéu, soan thao ban céo
bach va ¥ kién phép ly cho dot phat hanh trai phiéu.

22. “T6 hop bao lanh phat hanh” 1a tip hop céc t6 chitc bao lanh phat hanh dugc
chu thé phat hanh lya chon tham gia qua trinh phat hanh trai phiéu. T6 hop nay c6
thé duoc chia thanh nhiéu cép tiry thudc vao yéu cau cu thé cua timg dot phat hanh:

a) Cap mdt gdm td chire bao lanh chinh ho#c quan ly s6 chinh c6 vai tro chi yéu
trong viéc phan phéi trai phiéu; phéi hO‘p v6i chi thé phat hanh nang cao hinh anh
quéc gia, hinh anh doanh nghiép va tiép tuc h tro vé thanh khoan sau phat hanh;

b) Cap hai gdm t6 chirc quan ly chinh hogic ddng quan 1y chinh ¢ vai trd han ché
hon trong viée phén bé khdi lwong bén trai phidu;

¢) Cap ba gdm td chuc quan ly hodc ddng quan 1y ¢6 vai trd thap nhit trong to
hop bdo lanh phat hanh.

23. “Y kién phép ly” 1a van ban phép ly do B6 Tu phap, tu van phap Iy trong
nude hodc tur van phap 1y quac té phéat hanh phu hop véi cée quy dinh cta phép luat
Viét Nam va thong 1¢ qubc té vé can ctr phép luét cua cac giao dich lién quan té&i
phat hanh, thanh toan tréi phleu dugc thue hién trén co s& phap luat Viét Nam, cac
diéu udc, cac thoa thuan quédc té, cac hop dong co yéu td nuée ngoai va cac vin ban
phap 1y khéc.

Diéu 3. Chii thé phat hanh trai phiéu

I. Chu thé phét hanh tréi phiéu Chinh phu 13 B6 Tai chinh.

2. Chu thé phat hanh tréi phiéu dugc Chinh pha bao lanh 14 doanh nghi€p, ngan
hang chinh sach clia nha nudc va té chitc tai chinh, tin dung thudc déi tuong duoc
c4p bao lanh Chinh phu theo quy dinh tai Diéu 32 Luat Quan ly ng cong.

3. Chu thé phat hanh trai phiéu chinh quyén dia phuong la Uy ban nhan dan
cap tinh.

Diéu 4. Muc dich phat hanh tri phiéu
1. Tréi phiéu Chinh phu duoc phat hanh cho cac muc dich sau:

a) Dau tw phat trién kinh té - xa héi thuge nhiém vy chi ciia ngan sach trung wong
theo quy dinh ctia Ludt Ngan sach nha nuéc;
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b) Bu dip thiéu hut tam thoi cia ngén séch nha nude tir vay trai phiéu ngin han;

¢) Co cAu lai khoan no, danh muc ng Chinh phu;

d) Cho doanh nghiép, td chire tai chinh, tin dung, chinh quyén dia phuong vay
lai theo quy dinh cua phap luat;

d) Cac muc dich khéc nhim bao dam an ninh tai chinh qudc gia.

2. Trai phiéu dugce Chinh phu bao lanh dugc phat hanh dé dau tu cho cac chwong
trinh, dy an sau:

a) Chuong trinh, du 4n du tu duoc Quéc hoi hodic Thu tudng Chinh phi quyét
dinh chu trirong d4u tu, bao gdm ca phuong 4n tai co ciu ng cia céc chuong trinh,
du an nay;

b) Chuong trinh, du an ng dung céng nghé cao, du an trong linh vuc nang
luong, khai thac, ché bién khoang san hogc sin xuat hang héa, cung tng dich vu Xuét
k}]ﬁu do Thu tu'('rpg Chinh phu quyét dinh phu hgp véi dinh hudng phat trién kinh
té - xa ho1 cua dat nudc;

¢) Chuong trinh, du an thudc linh vuce, dia ban dugc nha nudce khuyén khich dau
tu theo quyét dinh cua Thu tudng Chinh phu;

d) Chuong trinh tin dung c6 muyc tiéu cia nha nuédc do Ngan hang Phat trién Viét
Nam, Ngan hang Chinh sach x& hdi hodc t6 churc tai chinh, tin dung thuc hién theo
quyét dinh cta Chinh phi, Thi tuéng Chinh pha.

3. Trai phiéu chinh quyén dia phwong dwoc phat hanh cho cac muyc dich sau:

a) Dau tu phat trién kinh té - xa hoi thudc nhiém vy chi ctia ngan sach dia phuong
theo quy dinh ctia Ludt Ngan sach nha nudc;

b) Péu tu vao cac du 4n c¢6 kha ning hoan vén tai dia phuong.

Piéu 5. Nguyén tic phat hanh trai phiéu

1. Viéc phat hanh trai phiéu phai dam bao céng khai, minh bach, cong b::‘ing.

2. Viéc phat hanh trai phiéu phai tuin thi cdc quy dinh cia Nghi dinh nay va cac
quy dinh khac cua phap ludt lién quan.

3. Chi thé phét hanh trai ’phiéu phai dam bao quan 1y, sir dung vén trai phiéu
ding muc dich, hi€u qua va bd tri ngudn von tra ng day da, ding han.

Piéu 6. Cac diéu kién va diéu khoin ciia trai phiéu

1. Ky han trai phiéu

Ngoai trir tin phiéu kho bac do B Tai chinh phat hanh, cac loai trai phiéu Chinh
phi khéc, trai phiéu duoc Chinh phu bao 13nh, trai phiéu chinh quyén dia phwong cé
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ky han tr mét (01) ndm tré 1én. BO Tai chinh huéng din cu thé vé ky han trai phiéu,
dém bdo tinh da dang va tiéu chuin hoa cac ky han trai phiéu nham muc dich phat
trién thi trudng trai phiéu.

2. Khoéi lugng phat hanh trai phiéu

Khoi lugng tréi phiéu phat hanh timg dot do chu thé phat hanh quyét dinh, cin
clt vao nhu cau sir dung von duge cip ¢é thim quyén quyét dinh va dieu kién, kha
ning huy dong vén trén thi truong.

3. Ménh gi4 trai phiéu

Ménh gi4 trai phiéu do chii thé phat hanh quyét dinh. Trirdng hop trai phiéu niém
yét trén S& giao dich ching khoan, ménh gia trai phiéu duge quy dinh phu hop véi
quy dinh vé niém yét va giao dich chung khoan.

4. Dong tién phat hanh, thanh toan trai phiéu

a) Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dwgc Chinh phu béo 13nh, trai phiéu chinh
quyén dia phuong phat hanh trong nuée ban g d6ng Viét Nam. Truong hop trai phiéu
Chinh pht phat hanh trong nuéc bang ngoai té tu do chuyén d6i thue hién theo dé an
dugc Thu tuédng Chinh phu phé duyét;

b) Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duoc Chinh phu béo 1anh phat hanh ra thi
trudng quoc té bang ngoai té theo dé an dugc cip co6 thim quyén phé duyét theo quy
dinh tai Nghi dinh nay;

c) Pdng tién st dung dé thanh toan gdc, 1i trai phiéu cing loai v6i déng tién
khi phat hanh;

d) Viéc sir dung ngoai té 1am dong tién phat hanh, thanh toan trai phiéu phai dam
bao phu hop v6i quy dinh cia phép luit vé quan 1y ngoai héi.

5. Hinh thuc trai phiéu

a) Trai phiéu dugc phat hanh dudi hinh thitc chimg chi, but toan ghi s6 hodc dit
li€u dién tir;

b) Chu thé phét hanh quyét dinh cu thé vé hinh thic trai phiéu dbi véi mdi dot
phat hanh.

6. L3i sut trai phidu

a) L4i sudt tréi phiéu Chinh phu, trai phiéu dwge Chinh pha bao lanh, trai phiéu
chinh quyén dia phuong phat hanh trong nuéc do chi thé phat hanh quyét dinh trong
khung 1i suat do B¢ Tai chinh quy dinh;

b) Trai phiéu dugc phat hanh theo 14i suét ¢d dinh, 13i sudt tha ndi va i suit
chiét khiu theo phuong an phat hanh duoc cap c6 thAm quyén phé duyét.
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7. Mua lai v hoan ddi trai phiéu

a) Mua lai trai phiéu treéc han

- Cht thé phét hanh c6 thé mua lai trai phiéu trude han dé giam nghia vu no hoic
dé co cAu lai no theo dé an duoc cdp co thim quyén phé duyét theo quy dinh cua
Nghi dinh nay va quy dinh cta phap luat vé quan 1y no cong.

- Viée mua lai trai phiéu truéc han phai dam bao nguyén tic cong khai, minh
bach va hiéu qua.

b) Hoén dbi trdi phiéu

- Trai phiéu Chinh phu da phat hanh ¢é thé dugce hoan ddi dé co cau lai ng theo
chuong trinh, ké hoach co cdu lai ng d duoc cép cé tham quyén phé duyét theo quy
dinh ctia Nghi dinh nay va quy dinh ciia phép luat vé quan ly ng cong.

- Viéc hodn dbi trai phiéu dugce Chinh phu bao 1anh phai duoc sy chép thuén cla
B9 Téi chinh.

- Viéc hoan dbi trai phiéu phai dam bao nguyén tdc cong khai, minh bach va
hiéu qua.

Diu 7. Doi twong mua trai phiéu

1. Pdi twong mua trai phiéu 1a t6 chirc, ca nhan Viét Nam va t6 chirc, ca nhan
nudce ngoal.

2. Té chitc cua Viét Nam khong duoc st dung kinh phi do ngan sach nha nudce
chp dé mua trai phiéu.

Diéu 8. Quyén lgi va nghia vu ndp thué cita chii s¢ hiru trai phiéu

1. Quyén lgi ctia chi s¢ hitu trdi phiéu

a) Chit s hitu trai phiéu duoc dam béo thanh toan ddy du, ding han khi goc, 1i
trai phiéu dén han thanh toan;

b) Chi s& hiru trai phiéu dugc st dung trai phiéu ¢é chuyén nhuong, cho, tang,
thira k&, chiét khau va cAm cd trong cac quan hé tin dung va quan hé dén sy theo quy
dinh ctia phap luét hién hanh.

2. Nghia vy nop thué cua chi s¢ hitu trai phiéu

Chu s6 hitu trai phiéu thuc hién nghia vu ndp thué thu nhap doanh nghiép hoac
thué thu nhép c4 nhan déi voi cac khoan thu nhap phat sinh tir 13i trai phiéu Chinh
phi, trai phiéu duge Chinh phii béo lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong theo
quy dinh ciia phap luat thué hién hanh. Viéc mién trir nghia vu thué thu nhap doanh
nghiép hozc thué thu nhap c4 nhan d6i véi cac khoan thu nhép tir 141 trai phiéu Chinh
phi phat hanh ra thi trudng quéc t& do Chinh phi quyét dinh.
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Pidu 9. Lwu ky, niém yét va giao dich trai phiéu

1. D61 véi trai phiéu phat hanh trong nudc

a) Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duge Chinh phu béo linh do cdc ngin hang
chinh sach ctia nha nuédc phat hanh dugc dang ky, luu ky tai Trung tdm luu ky chimg
khoan; duoc niém yét tai s& giao dich chimg khoan theo quy dinh ctia B Tai chinh;
duoc giao dich trén thi truong tién té va tai s& giao dich ching khoan noi niém yét
trai phiéu;

b) Trai phiéu chinh quyén dia phuong dwoc dang ky, lvu ky tai Trung tAm luu
ky chirng khoan; dugce niém yét va giao dich tai s¢ giao dich chimg khodn theo quy
dinh cua B¢ Tai chinh;

¢) Trai phiéu duoc Chinh phi bao ldnh do doanh nghiép phat hanh dugc ding
ky, lru ky, niém yét va giao dich trén thi truong chimg khoan theo quy dinh cua
phap lut vé chimg khodn.

2. Pbi véi trai phiéu phat hanh ra thi truong quéc té

Tréi phiéu Chinh phu, trai phiéu duge Chinh pha bao 13nh dugce hru ky tai t6
chire lum ky nude ngoai; dwoc niém yét va giao dich tai s& giao dich chimg khoan
nudc ngoai.

Chuwong I1
PHAT HANH TRAI PHIEU TRONG NUOC

Muc 1
TRAI PHIEU CHINH PHU

Piéu 10. CAc loai trai phiéu Chinh phi

1. Tin phiéu kho bac 14 loai trai phiéu Chinh phu ¢6 ky han 13 tuan, 26 tudn hodc
52 tudn va ddng tidn phat hanh 1a ddng Viét Nam. Céc k¥ han khéc ciia tin phiéu kho
bac do B¢ Tai chinh quyét dinh tily theo nhu cau st dung von va tinh hinh thi truong
nhung khéng vuot qua 52 tuén.

2. Trai phiéu kho bac 14 loai trai phiéu Chinh phit ¢ k¥ han tir mot (01) nam trd
|én va ddng tién phat hanh la dong Viét Nam hoic ngoai té tr do chuyén dbi.

3. Céng trai xdy dung T qudc 1a loai trai phiéu Chinh phi c6 ky han tr mot
(01) nam trg 1én, ddng tién phat hanh 1a déng Viét Nam va dugc phat hanh nham
huy dong nguén von dé dau tu xay dung nhiing cong trinh quan trong qufic gia va
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cac cong trinh thiét yéu khac phuc vy san xuét, doi séng, tao co s& vat chat, ky thuat
cho dat nuéc.

Piéu 11. Phwong thirc phat hanh trai phiéu

1. Tin phiéu kho bac dugc phat hanh theo phuong thirc dau thau qua S& giao
dich Ngin hang Nha nudc Viét Nam hodc phat hanh truc tiép cho Ngan hang Nha
nudce Viét Nam. B6 Tai chinh va Ngan hang Nha nurde Viét Nam huong dan vé trinh
tu thu tuc phat hanh tin phiéu kho bac. Trudng hop phat hanh tryc tiép tin phiéu kho
bac cho Ngan hang Nha nuéc Viét Nam, Bo Tai chinh théng nhat véi Ngan hang
Nha nuée Viet Nam dé trinh Thi tuéng Chinh phi xem xét, quyét dinh dbi véi timg
dot phat hanh.

2. Trai phiéu Chinh phu duge phat hanh theo cac phuong thic sau:

a) DAu thau phat hanh trai phiéu;

b) Béo lanh phat hanh trai phiéu;

¢) Pai ly phat hanh trai phiéu;

d) Ban 1¢ trai phiéu.

B6 Tai chinh hudng dan cu thé vé trinh ty, thu tuc phat hanh trai phiéu Chinh phu.

Pidu 12. Pbi twgng tham gia ddu thau, bao lanh, dai Iy phat hanh trai phiéu

1. Déi twong tham gia d4u théu tin phiéu kho bac.

a) Pi tuong tham gia d4u thau tin phiéu kho bac 12 cac ngan hang thwong mai,
cong ty ching khoan, cong ty tai chinh va cac dinh ché tai chinh khac;

b) Trudng hop cac dbi twong quy dinh tai diém a khoan 1 Diéu nay khong mua
hét khdi luong tin phiéu kho bac cua dot phat hanh thi Ngan hang Nha nudc Viét
Nam duoc quyén mua mdt phan hogc toan bd khdi lugng tin phiéu con lai phu hgp
v&i muc tiéu didu hanh chinh sach tién té trong ting thoi ky sau khi thoa thudin voi
B¢ Tai chinh.

2. Péi tugng tham gia dau thau, bao lanh, dai ly phat hanh trai phiéu kho bac va
cong trai xdy dung t6 quoc la cac ngan hang thuong mai, cong ty chimg khoan, cong
ty tai chinh, Bao hiém xa hoi Viét Nam va céc dinh ché tai chinh khac.

3. Pdi twong tham gia ddu thau, bao lanh phat hanh tréi phiéu quy dinh tai
khoan 1 va khoan 2 Piéu nay dwgce xem xét va cdng nhén 12 thanh vién cia hé théng
cac nha tao 1ap thi truedng trai phiéu néu dap ang du diéu kién theo quy dinh.

4. B9 Tai chinh quy dinh cu thé tiéu chuén, diéu kién ddi v6i céc td chirc tham
gia dAu thiu, bao lanh, dai 1y phat hanh trai phiéu va thanh vién cta hé théng cac
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nha tao ldp thi trudng trai phiéu phi hop véi si phat trién coa thi trudng trong timg
thoi ky.

Piéu 13. Phi phat hanh, thanh todn trdi phiéu

I. Céc khoén chi phi phét sinh trong qué trinh phat hanh, thanh toan trai phiéu
do ngéan sach trung wong chi tra.

2. Miec phi chi tra cho céc to chirc thue hién d4u thau, bao lanh, dai ly phéat hanh,
thanh to4n trai phiéu thyc hién theo théa thuan giita cha thé phat hanh va t chirc
cung cip dich vu theo nguyén tic thi trudng, minh bach. B Tai chinh huéng dan
khung phi chi tra cho cac td chirc thue hién ddu thau, bao lanh, dai 1y phat hanh va
thanh toan trai phiéu.

Piéu 14. Sir dung ngudn von phat hanh trai phiéu

Toan bd s tién thu duoc tir phat hanh trai phiéu Chinh phu déu phai tap trung
vao ngan sach trung wong dé sir dung theo diing muc dich phat hanh, quy dinh cua
Luat Ngan sach nha nudc va cac van ban phap luat lién quan.

Dilu 15. Thanh toan gdc, 14i trai phiéu

1. Ngén séch trung wong bao dam ngudn thanh toan gc, 14i trai phiéu khi dén han.

2. Bd Tai chinh t6 chiic thanh toan gde, lai trai phidu cho chu s& hitu tréi phidu
khi dén han.

Muc 2
TRAI PHIEU PUQC CHINH PHU BAO LANH

Piéu 16. Diéu kién phat hanh trai phiéu

1. C4c doanh nghiép phét hanh trai phiéu dugc Chinh phu bao lanh phai thoa
man cac diéu kién sau:

a) Phat hanh trai phiéu dé dau t vio cac chuong trinh, du 4n theo quy dinh tai
cac diém a, b va ¢ khoéan 2 Di€u 4 Nghi dinh nay;

b) Céc chuong trinh, du 4n da hoan thanh thi tuc dau tu theo quy dinh ctia phép
luat vé€ dau tu va cac quy dinh cta phép luit ¢6 lién quan;

¢) Pép g cac diéu kién quy dinh tai khoan 2 Diéu 34 Luat Quan 1y ng cong;

d) Pap tng cac diéu kién theo quy dinh ctia phép luit vé phat hanh trai phiéu
doanh nghiép;
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d) C6 dé 4an phat hanh trai phiéu duoc Bo Tai chinh thim dinh va Thu tuéng
Chinh phu phé duyét cap bao lanh Chinh ph;

¢) Tuan thu cac quy dinh khac ctia phap luét vé cap va quan ly bdo lanh Chinh phu.

2. Cac ngan hang chinh sach ctia nha nude, t6 chirc tai chinh, tin dung phat hanh
trai phiéu duge Chinh phu bao 1anh phai théa méan cac diéu kién sau:

a) Phat hanh trai phiéu dé thuc hién chwong trinh tin dung ¢6 muc tiéu ctia nha
nudce theo quyét dinh cia Chinh pha, Thil tuéng Chinh phu;

b) Co6 dé an phat hanh trai phiéu dugc B Tai chinh thim dinh va Thu tudng
Chinh phu phé duyét cap bao lanh Chinh phu;

¢) Tudn thi cac quy dinh khéc ciia phép ludt vé cap va quan 1y bao linh Chinh phu.

Diéu 17. Pé 4n phat hanh trai phiéu

1.Dé an phat hanh trai phiéu quy dinh tai diém d khoan 1 Diéu 16 ctia Nghi dinh
nay phai bao gém céc ndi dung co ban sau:

a) Théng tin chung vé nganh nghé kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia chu thé
phat hanh;

b) No§i dl’mg va phuong 4an tai chinh cia chuong trinh, dy an st dung vbn phat
hanh trai phiéu;

¢) Du kién khéi lwong, ky han; lai sudt, phuwong thirc phat hanh trai phiéu;

d) Dy kién k& hoach phat hanh trai phiéu va ké hoach trién khai, giai ngan clia
chuong trinh, du én;

d) Phuong 4n st dung va quan 1y ngudn vbn phat hanh trai phiéu;

e) Phuong an b tri nguén von thanh toan gbc, 14i trai phiéu khi dén han;

g) Céc cam két cia chii thé phat hanh ddi voi d6i twong mua trai phiéu.

2. P& an phat hanh trai phiéu quy dinh tai diém b khoan 2 Piéu 16 caa Nghi dinh
nay phai ¢6 cac ngi dung co ban sau:

a) Chuong trinh tin dung c6 muc tiéu cia nha nudéc theo q‘uyét dinh caa Chinh
phu, Thu tuéng Chinh phu;

b) Phuong an huy dong cac nguén von thuc hién chwong trinh tin dung ¢6 muc
tiéu cua nha nudc, trong do co ngudn von phat hanh trai phiéu;

¢) Dy kién khéi luong, ky han, 14i suat, phuong thirc phat hanh trai phiéu;

d) Du kién ké hoach phat hanh trai phiéu va ké hoach trién khai, giai ngan cua
chuong trinh;

4-CB
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d) Phwong an st dung va quén 1y nguén von phat hanh trai phiéu;

e) Phuong 4n bé tri ngudn vén thanh toan gbc, 13 trai phiéu khi dén han;

g) Cac cam két ctia cht thé phat hanh déi v6i déi twong mua trai phiéu.

3. B¢ 4n phat hanh tréi phiéu phai duoc dai dién chii s¢ hiru, Hoi déng quén tri,
Hoi dong thanh vién hodc Hoi dong quan ly ctia doanh nghiép, td chirc tai chinh tin
dung, ngén hang chinh sach cua nha nudc phé duyét b%mg van ban theo quy dinh tai
diéu 1é to chirc, hoat dong ctia chi thé phat hanh.

Piéu 18. Thim dinh va cip bao linh Chinh pha

1. Chii thé phét hanh trai phidu gai Bo Tai chinh hd so dé nghj cdp bao lanh
Chinh phu dé thim dinh. H) so dé nghi cép bao lanh bao gém dé an phat hanh
trai phiéu quy dinh tai Piéu 17 Nghi dinh nay; cdc van ban phap ly chirng minh
du diéu kién phat hanh trai phiéu theo quy dinh tai Dic¢u 16 Nghi dinh nay; va cac
tai liéu cé lién quan khac theo quy dinh cta phap luat vé cp va quan ly bao lanh
Chinh phu,

2. Cin ctr vao ho so d& nghi cip bao lanh, cac quy dinh ctia Nghi dinh nay, phap
luat vé cap va quan 1y bao lanh Chinh pha va cac quy dinh cia phap luét hién hanh
c6 lién quan, Bo Tai chinh tham dinh dé 4n phat hanh trai phiéu va trinh Thu twéng
Chinh phu phé duyét chu truong cép bao lanh Chinh phu.

bPbi véi truong hgp tai co clu ng cia cac chuong trinh, dv 4n sur dung ngudn |
von trai phiéu dugce Chinh pht bao Idnh, dé 4n phat hanh trai phiéu dé tai co cdu no
phai dwge Thi twéng Chinh phu phé duyét bing van ban va chép thuan chi trwong
cap bao lanh Chinh phi.

Pdi voi cac chuong trinh tin dung ¢6 muc tiéu cua nha nude, Bo Tai chinh
thdm dinh @ 4n phat hanh trai phiéu trong qua trinh xay dyng ké hoach ngudn
von thyc hién chuong trinh dé trinh Thu tuéng Chinh pha phé duyét vé pham vi,
d6i tugng ctia chuong trinh tin dung ¢6 muc tiéu va tdng ngudn vén thuc hién,
trong d6 bao gdm han mirc ngudn huy déng tir phat hanh trai phiéu dugc Chinh
pht béo lanh.

3. Sau khi Thu tuéng Chinh phii chép thuén chii truong cip bao 1anh Chinh phu,
B0 Tai chinh thdng bao bang vin ban cho cha thé phat hanh dé t& chtic phat hanh
tréi phiéu theo dé an da dugc cdp co thdm quyén phé duyét va theo céc quy dinh tai
Nghi dinh nay. Viéc phat hanh trai phiéu phai dya trén tién d¢ thyc hién va giai ngan
cua chuwong trinh, dy 4n. BO Tai chinh quy dinh cu thé cac dot phat hanh trai phiéu
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dua trén dé xut cua chu thé phat hanh, tién do giai ngan dy an va tinh hinh thuc
cua thi trueong.

4. Két thiic dot phat hanh trai phiéu, chu thé phat hanh phai bao cdo B¢ Tai chinh
vé két qua phat hanh dé 1am thd tuc x4c nhan nghia vy bao lanh thue té theo quy dinh
ctia phap luit vé cap va quan Iy bao lanh Chinh phu.

5. B Tai chinh huéng dan cu thé vé trinh ty, tht tuc thdm dinh va cap bio lanh
d6i v6i trai phiéu duge Chinh phu bao lanh.

Diéu 19. Phurong thirc phat hanh trai phiéu

1. Péi véi doanh nghiép phat hanh tréi phiéu theo quy dinh tai khoén 1, Pieu 16
Nghi dinh nay, phuong thirc phat hanh tréi phiéu thuc hién theo quy dinh cta phap
lut vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép.

2. Déi v6i cac ngan hang chinh sach cia nha nude phat hanh trai phiéu theo quy
dinh tai khoan 2 Diéu 16 Nghi dinh nay, phuong thirc phat hanh trai phiéu bao gom:

a) Déu thau phat hanh trai phiéu;

b) Dai 1y phat hanh trai phiéu.

3. Bo Tai chinh huéng din cu thé phuong thirc phat hanh trdi phiéu duge Chinh
phi bao linh theo quy dinh tai Nghi dinh nay va phap luat vé chirng khoan.

Piéu 20. Phi phat hanh, thanh toan trii phiéu

1. Chi phi phat sinh trong qué trinh phéat hanh, thanh toan gdc, 14i trai phiéu, phi
bao lanh Chinh phu do chu thé phat hanh chi tra va dugc tinh vao gia tri cua du an st
dung ngudn vén phét hanh tréi phiéu hodc chi phi hoat dong cua chu thé phat hanh
tuy theo muc dich str dung.

2. B Tai chinh huéng din khung phi chi tré cho cac t6 chirc thuc hién déu thau,
bao lanh, dai Iy phéat hanh va thanh toan trai phiéu.

Piéu 21. Sir dung nguodn von phat hanh trai phiéu

1. Toan bé sb tién thu dugc tir phat hanh trai phiéu phai dugc st dung theo ding
d& 4n phat hanh trai phiéu dd dwgc Thu tuéng Chinh phu phé duyét theo quy dinh tai
Piéu 17 va Diéu 18 Nghi dinh nay.

2. Chi thé phat hanh chiu hoan toan trach nhiém vé viéc quan ly, st dung ding
muc dich va hi¢u qua ngudn v6n phat hanh trai phiéu, bao dam thyc hién dung cac
quy dinh hién hanh cta phap lugt vé cdp va quan ly bao lanh Chinh phu.
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Diéu 22. Bio linh thanh todn

Mifc bao lanh thanh toan t6i da 1a mét tram phan tram (100%) gid tri gde, 13i tréi
phiéu phét hanh theo dé an phét hanh trai phiéu da duoc Thu twéng Chinh phi phé
duyét theo quy dinki tai Diéu 17 va Piéu 18 Nghi dinh nay.

Pidu 23. Thanh tosn trai phiéu

1. Chu thé phét hanh c6 trach nhiém thanh toan gbc, 13i trai phiéu khi dén han
bing cac ngudn vén hop phap cia minh.

2. Truong hop chu thé phat hanh khong thé thuc hién hodc thuc hién khong
déy dua nghia vy thanh toan géc, 1ai trai phiéu khi dén han, B0 Tai chinh thuc hién
nghia vu thanh toan ciia chii thé phat hanh trong pham vi mic bao 1anh Chinh phit
da cép. Chu thé phat hanh c6 trach nhiém bao cdo, nhan ng va thanh toan lai cho
B¢ Tai chinh theo quy dinh ctia phap luat hién hanh vé cdp va quan ly bao lanh
Chinh phu.

Muc 3
TRAI PHIEU CHINH QUYEN DIA PHUONG

Diéu 24. Piéu kién phat hanh trai phiéu

1. Phét hanh trai phiéu dé dau tw vao céc dy 4n phat trién kinh té - xd hoi thude
nhiém vu chi cta ngén sach dia phuong theo quy dinh cua Luit Ngan sach nha nude
va thude danh muc dau tu trong ké hoach nam (05) nim da dugc Hoi ddng nhan dén
clp tinh quyét dinh; hodc cdc du 4n duoc Hoi dong nhan dan cap tinh xac dinh c6
kha niing hoan von. Céc du an nay phai hoan thanh tha tuc ddu tu theo quy dinh cta
phap luat vé dau tr va cac quy dinh clia phap luat hién hanh ¢6 lién quan.

2. Co6 @& an phat hanh trai phiéu da dwoc Hoi déng nhan dan cép tinh thong qua
va B Tai chinh thim dinh, chip thuén bang vin ban.

3. Téng sb vén huy dong téi da bing phat hanh trai phiéu phai nam trong han
mirc du ng tir ngudn vén huy dong hang nim cia ngan sach cap tinh theo quy dinh
cia Ludt Ngan sach nha nuée va cc van ban huéng dan.

Déi v6i cac du 4n duoc xac dinh la cé khé nang hoan von, témg gia tri von vay,
bao gdm cé viéc phat hanh trai phiéu, dé dau tw vao mét du an khong vuot qua tam
muoi phén trim (80%) tong mirc dau tu cia du 4n do.
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Pidu 25. D& 4n phat hanh trii phiéu

1. Pé 4n phat hanh trai phiéu quy dinh tai khoan 2 Diéu 24 Nghi dinh nay phai
bao gbm cac ndi dung co ban sau:

a) Muc dicﬁ phat hanh trai phiéu va céc thong tin vé du 4n st dung ngudn vén
phat hanh trai phiéu;

b) Co cau ngudn von ddu tu cia du 4n va nhu cdu von tir phat hanh trai phiéu;

¢) Dy kién khéi lugng, ky han, 13 suat, phuong thirc va ké hoach phét hanh tréi phiéu;

d) Phuong 4n bé tri ngudn thanh toan gdc, 13i trai phiéu khi dén han;

d) Cac cam két ciia chii thé phat hanh déi véi dbi twong mua trai phicu.

2. D& 4n phat hanh tréi phiéu phai dugc Hoi dong nhan dan cép tinh chap thun
bang van ban.

Pidu 26. Thim dinh dé an phat hanh trai phiéu

1. Uy ban nhan dan ¢ép tinh giri B6 Tai chinh hd so phat hanh trai phiéu dé tham
dinh. H so phat hanh trai phiéu bao gdm dé an phat hanh tréi phiéu quy dinh tai
Diéu 25 Nghi dinh nay, cdc van ban phdp ly chirmg minh du diéu kién phat hanh tréi
phiéu theo quy dinh tai Piéu 24 Nghi dinh nay va cdc tai liu c6 lién quan khac.

2. Can ctr hd so phat hanh trai phiéu, cac quy dinh ctia Nghij dinh nay, Luét Quén
Iy no cong, Ludt Ngan sadch nha nude va cac quy dinh ctia phap ludt hi¢n hanh cd lién
quan, Bo Tai chinh thdm dinh d& an phat hanh tréi phiéu va ban hanh van ban chép
thuan hoic khong chip thudn viéc phat hanh trai phiéu.

Diéu 27. Phuong thitc phat hanh trai phiéu

|. Trai phiéu dugc phat hanh theo phuong thirc d4u thau, bao 1anh hoic dai ly
phat hanh trai phiéu.

2. Déi twong tham gia d4u thiu, bao lanh hogc dai ly phat hanh trai phiéu duge
thuc hién theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 12 Nghi dinh nay.

Pidu 28. Phi phat hanh, thanh toan tréi phiéu

1. Cac khoan chi phi phat sinh trong qu4 trinh phét hanh, thanh toan gdc, lai trai
phiéu do ngan sach dia phuwong chi tra.

2. Bo Tai chinh huéng din khung phi chi tra cho céc td chire thyc hién déu thau,
béo lanh, dai ly phat hanh va thanh toan trai phiéu.
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Piéu 29. Sir dung ngufin von phat hanh trai phiéu

Toan b6 s6 tien thu dugc tir phét hanh trai phiéu phai dwoc st dung theo dung dé
an phat hanh trai phiéu d& dugc B Tai chinh chap thuén va theo ding quy dinh cua
Luat Ngan sach nha nudc, Luat Quan ly ng cong.

Piéu 30. Thanh toan gbe, i trai phiéu

1. Uy ban nhén dan cép tinh ¢6 trach nhiém t& chirc va thl_.ré hién thanh toan day
du goc, lai trai phiéu khi dén han.

2. Nguon thanh toan gdc, 14i trai phiéu duge bao dam tr ngan sach cdp tinh va
nguon thu tir cac du 4n dau tir c6 kha nang hoan von tai dia phuong.

Chwong III
PHAT HANH TRAI PHIEU RA THI TRUONG QUOC TE

Muc 1
TRAI PHIEU CHINH PHU

Diéu 31. Piéu kién phat hanh trai phiéu

1. Pap Gng cac didu kién quy dinh tai khoan 2 Diéu 21 Luét Quan ly no cdng.

2. C6 dé 4n phat hanh trai phiéu dugc Chinh phu phé duyét.

3. Dép g cac diéu kién quy dinh tai khoan 1 Diéu 28 Luat Quén 1y ng céng
trong truéng hop phat hanh trai phiéu dé co cau lai danh muc no.

4. Gia trj phat hanh tréi phiéu Chinh ph ra thi truong quéc té phai nim trong
tong han mirc vay thwong mai nude ngoai ciia Chinh pht hang nim va phu hop véi
chién luge quan ly ng coéng, chwong trinh quan 1y ng trung han duge Thu tudng
Chinh phu phé duyét.

Diéu 32. Pé 4n phat hanh trai phiéu

1. B& Tai chinh chu tri xdy dung dé an phat hanh trai phiéu trinh Chinh pha phé
duyét cho tirng dot phat hanh.

2. Pé 4n phat hanh bao goém cac ndi dung co béan sau:

a) Muc dich phat hanh va sir dung von phat hanh trai phiéu;

b) Céc cin cir phap ly dé phat hanh trai phiéu, bao gdm quyét dinh phé duyét
du an déu tu cua cap c¢d tham quyén va céc cin ¢t phap 1y khéc theo quy dinh hién
hanh cua phap luat;
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¢) Du kién khéi luong, co cAu, loai tién té phat hanh, k¥ han trai phiéu, thi
treomg, thoi gian va phuong thire phét hanh tri phi€u;

d) Diéu kién thi truong va du kién lai sudt trai phiéu;

d) Du kién phwong thirc lya chon td chirc hodc t6 hop bao lanh phat hanh, tr van
phap 1y trong nude, tu van phap ly quoc t€, cac dai ly lién quan va ké hoach to chtic
phat hanh trai phi€u;

¢) Dy kién cac chi phi lién quan dén phat hanh tréi phiéu;

g) Phuong an sir dyng ngudn von phat hanh trai phiéu, xir ly c4c rii ro, phuong
an thanh todn goc, 13i trai phiéu;

h) Panh gia, phan tich cac rui ro, nhirng kho khan co6 thé phat sinh trong qua
trinh phat hanh trai phi€u va dé xuat bién phap khac phuc.

Pidu 33. Phé duyét dé 4n phat hanh trai phiéu

. Chinh phii phé duyét d& 4n phat hanh trai phiéu Chinh phi ra thi truong qudc
té vai cac ndi dung co ban sau:

a) Muc dich phat hanh va st dung vbn phat hanh trai phiéu;

b) Loai tién t&, khéi lugng, ky han va phuong thirc phat hanh tréi phicu;

¢) Thoi diém du kién phat hanh trai phiéu;

d) Thi trudng duoc lya chon 1am noi phat hanh trai phiéu;

@) Trach nhiém ciia cdc co quan ¢6 lién quan.

2. Hinh thitc phé duyét 1a Nghi quyét cia Chinh phu.

Pidu 34. H) so phat hanh trai phiéu

I. Hb so phat hanh trai phiéu 1a céc tai liéu phap ly do B Tai chinh phoi hop
cung v6i tu van phap ly trong nudc, tu vén phap 1y quéc té va cac co quan lién quan
chudn bi theo quy dinh cua ludt phap Viét Nam va ludt phap dp dung tai thi truong
phat hanh trai phiéu.

2. Ho so phat hanh tréi phiéu bao goém céc tai liéu co ban sau:

a) Ban céo bach;

b) Cac hop ddng bdo lanh phat hanh;

¢) Céc hop dong tir van phap 1y;

d) Hop dong mua bén trai phiéu;
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d) Cac thda thuan dai ly;

e) C4c y kién phap ly;

g) Cac ho so khac ¢6 lién quan.

Diéu 35. Trinh ty phat hanh trai phiéu

1. B Tai chinh chu tri, phéi hop v6i cac B, nganh va cac td chire lién quan dé
t6 chure phat hanh tréi phiéu theo dung dé 4n da duoc Chinh phu phé duyét.

2. Can ct tinh hinh thue té va cac quy dinh phép luét ¢ lién quan, B Tai chinh
quyét dinh vé trinh ty phét hanh trai phiéu theo mot sé bude co ban nhu sau:

a) Lua chon cac td chirc hoic td hop bao 1anh phét hanh: Ira chon mot hodc mot
$6 tO chitc tai chinh, tin dung dau tr qudc té hang dau trén thé 2161, c6 kinh nghiém
trong Iinh vic phat hanh trai phiéu dé bao lanh phat hanh cho dot phat hanh trén co
s& chao thau canh tranh theo céc tiéu chi cu thé va danh sach cac td chirc do cac tap
chi uy tin quéc té binh chon:

b) Lua chon céc tu van phép ly: chi tri, phdi hop véi td chirc hodc td hop bao
lanh phat hanh lya chon céc té chire, cOng ty ludt cé uy tin va kinh nghiém trong va
ngoai nudce lam tu van phap 1y trong nuée, tw van phap 1y quéc t& cho B6 Tai chinh
va tb chirc hojc td hop bao 1anh phét hanh;

¢) Hoan thién hd so phat hanh: chu tri, phdi hop véi tu vén phép ly trong nude
hofic tw van phép 1y qudc t dam phan, ky két cac hop ddng véi td chire hodc td hop
bdo 1anh phat hanh, cac dai 1y ¢6 lién quan va chudn bi cac tai liéu trong hé so phat
hanh phu hop véi théng 18 quéc té va luat phap ctia Viét Nam:;

d) Danh gi hé s6 tin nhiém: ch tri, phdi hop vdi cac co quan lién quan lam viéc
v6i céc to chirc danh gia hé s6 tin nhiém dé xéc nhan h¢ sé tin nhiém cho quéc gia;

d) To chirc quang ba: viée t6 chirc quang ba chao ban trai phiéu do B Tai chinh
thyc hién tuy thu¢ce yéu cau ciia timg phwong thirc phat hanh trai phiéu. Bo Tai chinh
phoi hop v6i t6 chitc hodc td hop bao lanh phat hanh té chirc quang ba trai phiéu tai
cac trung tAm tai chinh 16n trén thé gidi dé tiép xic voi cong ddng céc nha dau
quéc & truée khi thuc hién viée dinh gia dé phat hanh trai phiéu;

e) T6 chirc phat hanh: Bo Tai chinh quyét dinh céc didu kién, didu khoan phat
hanh trai phiéu trong qua trinh dinh gi4 tréi phiéu trén co s& tw van cua té chire hodc
t6 hop bao 1anh phat hanh, phti hop véi diéu kién thi truong va cic nguyén tic néu
tai d¢ 4n phat hanh trai phiéu da duoc Chinh phii phé duyét;
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o) Tiép nhan vén: Bd Tai chinh td chirc viéc tiép nhan ngudn vén trai phiéu da
phat hanh theo ding cac thoa thuén di ky;

h) Hoan tit giao dich phat hanh: sau khi nhan tién ban trai phiéu, B6 Tai chinh
hoan tAt va ky két cic van ban phép 1y két thuc giao dich phil hop véi thong 1é quoc
té, ddng thoi bao céo két qua phat hanh theo cac quy dinh hién hanh.

Didu 36. Sir dung ngudn vén phat hanh trai phiéu

1. Toan bé b tién thu duge tir phat hanh trai phiéu Chinh ph ra thi trudng quoc
té duoc phan bo, quan 1y va st dung theo ding cdc muc dich quy dinh trong dé 4n
phat hanh da dugc Chinh phi phé duyét theo quy dinh tai Diéu 32 va Dieu 33 Nghi
dinh nay, Ludt Ngan sach nha nuéce, Luat Quan Iy ng cong va cac van ban phap luat
¢6 lién quan.

2. Trudng hop phét hanh tréi phiéu dé cho vay lai, viéc str dung ngudn von phai
tudn thu quy dinh cta phap lut hién hanh vé co ché cho vay lai va huéng dan cua
B6 Tai chinh vé viée st dung va giam sat sir dung ngudn vén phét hanh tréi phicu
Chinh phu.

Diéu 37. Phi phat hanh, thanh toan trai phiéu

1. Cac khoan chi phi phét sinh trong qua trinh phat hanh, thanh toan gbc, lai trai
phiéu bao gom:

a) Céc khoan chi phi phat sinh mét 1dn: phi tur van bao lanh phat hanh; phi tw
vén phép 1y trong nuéc, tu van phap Iy qudc té; phi tra cho tb chire danh gié hé s6 tin
nhiém; phi tra cho cac dai ly niém yét, in 4n; céc chi phi trong nwdc va nudc ngoai
lién quan dén qua trinh chuén bi phat hanh, quing ba chao ban trai phiéu; va cac chi
phi thie té khdc (néu co);

b) Céc khoan chi phi phdi trd hang ndm cho dai ly tai chinh va thanh toan, dai ly
chuyén nhuong va s& giao dich chung khoan noi trai phiéu duoc niém yét theo cac
thoa thuan dai ly da ky két;

¢) Cac chi phi khac lién quan dén viéc phat hanh, thanh toan gbc, 1ai trai phiéu
(néu co).

2. Déi véi trudng hop phat hanh trai phiéu Chinh pht dé st dung cho muyc tiéu
co cAu lai danh muc no Chinh phu, chi phi phat sinh trong qua trinh phat hanh, thanh

toan gbe, 13i trai phiéu do ngan sach trung wong chi tra.

5-CB
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3. Ddi véi truéng hop cho vay lai

a) Toan bo chi phi phét sinh trong qué trinh phat hanh, thanh toan géc, 1ai trai
phiéu do ngudi vay lai chiu va chi phi nay dugc phan bb theo ty trong ngudn vén cho
vay lai d6i véi timg ngudi vay;

b) Ngan sach nha nude tam tng cac khoan chi phi phat sinh trong qua trinh phat
hanh trai phiéu va duoc hoan tra bang cach khau trir truc tiép vao s tién dugc phén
b6 tir ngudn vén trai phiéu trudce khi chuyén cho ngudi vay lai;

¢) Ngan sach nha nudc tam tng dé thanh toan cic khoan chi phi phat sinh
thudng nién va phén bé theo ty trong ngudn von cho vay lai ddi voi tirng ngudi vay.
Nguoi vay lai hoan tra cac khoan tam g nay cho ngan sach nha nuéc theo théng
bdo cua B Tai chinh.

Piéu 38. Thanh to4n gdc, 14i trai phiéu

1. Bo Tai chinh tryc tiép chuyén tién tir ngan sach nha nudc vao tai khoan cua
dai ly dé thanh toan géc, 14i cho chii s¢ hiru trai phiéu khi dén han thanh toan.

2. Trudng hop cho vay lai: khi dén han thanh toan géc, 1ai trai phiéu, ngudi vay
lai tra truc tiép vao tai khoan cua dai ly thanh toan hodc chuyén tra vao Quy tich ldy
tra ng' nude ngoai theo quy dinh cy thé tai cic hop ddng cho vay lai dé Bo Tai chinh
chuyén tién cho dai ly thanh toan thyc hién chi tra cho chu sé hiru trai phiéu.

Diéu 39. Cap nhit théng tin

B Tai chinh ¢6 trach nhiém theo doi giao dich cta céc trai phiéu trén thi
truong va phdi hop véi cac don vi lién quan cung cap céc thong tin cap nhat vé
tinh hinh kinh té Viét Nam cho c4c nha diu tu nuéce ngoai theo thong 1& qudc té
sau khi phat hanh.

Muc 2
TRAI PHIEU PUGC CHINH PHU BAO LANH

Di¢u 40. Didu ki¢n phat hanh trsi phiéu
1. Dép tng céc dicu kién quy dinh tai khoan 1 Diéu 16 Nghi dinh nay.

2. C6 de an phat hanh trai phiéu ra thj truomg quéc té duoc Bo Tai chinh thim
dinh va Thi tuéng Chinh phu phé duyét.
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3. Gia tri phat hanh va ky han trai phiéu phai dap Gmg duoc céc diéu kién quy
dinh tai khoan 3 Piéu 34 Luat Quan 1y no cdng, nim trong han mirc vay thuong
mai va bao lanh vay nudc ngoai Chinh phu hang nam duge Thu tuéng Chinh phua
phé duyét.

4. C6 bao cdo tai chinh cia ba (03) nam lién tiép lién k& truéc nam phat hanh
trai phiéu da duogc kiém toan boi Kiém toan Nha nude hodc to chire kiém toan doc
lap dugc phép hoat ddng hop phap tai Viét Nam, trong d6 két qua hoat dong sén xudt
kinh doanh khéng bi 13 trong ba (03) nim lién k& gin nhét, khong c6 15 liy ké va
khong c6 cac khoan no qua han. Béo céo tai chinh dugc kiém toan ctia chii thé phat
hanh phai 14 bao céo kiém todn néu y kién chap thuan toan bd. Trudng hgp bao céo
kiém toan co v kién ngoai trir thi phai la y kién ngoai trir khong trong yéu va chi thé
phat hanh phai bdo céo, gii trinh 15 ly do ngoai trir, anh huéng cua yéu td ngoai trix
ddi voi tai san, nguén von, két qua hoat dong san xuét kinh doanh ctia chu thé phat
hanh va giai phap khic phuc.

5. Tuan th cac quy dinh ciia phap luat hién hanh vé cip va quan 1y bao lanh cua
Chinh phit d6i v6i phat hanh trai phiéu ra thi truémg quéc té.

Diéu 41. Pé 4n phat hanh trai phiéu

1. D& 4n phat hanh trdi phiéu do chu thé phat hanh xay dung phéi c6 céc noi
dung co ban theo quy dinh tai khoan 1 Piéu 17 Nghi dinh ndy va cic néi dung sau:

a) Du kién loai tién t& va thi trudng phat hanh trai phiéu;

b) Du kién phuong thire lira chon t6 chirc hodc t6 hop bao lanh phat hanh trai
phiéu, tw van phéap 1y trong nuéce, tr vin phép 1y qudc té va cac dai ly lién quan;

¢) Phuong &n xir Iy i ro, trong dé ¢6 rii ro vé ty gia.

2. B¢ 4n phat hanh trai phiéu phai duoc dai dién chi sé hiru, Hoi dong quan tri
hoac Hoi ddng thanh vién phé duyét theo quy dinh tai diéu 16 to chirc, hoat déng cua
doanh nghiép.

Piéu 42. Tham dinh va cip bao linh Chinh phi

1. Chu thé phat hanh giri B Tai chinh hd so phét hanh trai phiéu dé tham dinh.
Hd so phat hanh trai phiéu bao gdm:

a) Dé an phat hanh trai phiéu theo quy dinh tai Diéu 41 Nghi dinh nay;

b) Cac van ban phap 1y chirng minh di diéu kién phat hanh trai phiéu theo quy
dinh tai Piéu 40 Nghi dinh nay;
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¢) X4c nhan cua t chirc d4nh gi hé sd tin nhiém vé hé s6 tin nhiém cta chi thé
phat hanh;

d) Cac tai lidu khéc c6 lién quan theo quy dinh ciia phap lugt hién hanh vé cép
va quan ly bao lanh Chinh phu.

2. Sau khi nhan duge ddy di hd so phat hanh trai phiéu cia chii thé phét hanh,
B Tai chinh chii tri thdm dinh dé an phat hanh trai phiéu theo cac ndi dung quy dinh
tai Nghi dinh nay va quy dinh cua phép luat hign hanh vé cé‘ip va quan ly bao lanh
Chinh phu.

3. Sau khi lay y kién ciia cac co quan lién quan, Bo Tai chinh tong hop trinh Thu
twéng Chinh phi bao cao thadm dinh d& an phat hanh trai phiéu dong thoi kién nghi
vé kha ning phat hanh trai phiéu dwoc Chinh phu béo lanh ra thi truong quéc té dé
Thu tudng Chinh phu xem xét, quyét dinh.

4. Sau khi Thii tuéng Chinh phi phé duyét dé an phat hanh trai phiéu va chap
thudn chii truong cp bao lanh Chinh phu, Bo Tai chinh théng bio bing viin ban cho
chui thé phat hanh dé t6 chie phat hanh trai phiéu theo dé an da dugc phé duyét va
theo cac quy dinh tai Nghi dinh nay.

5. Viéc cap va quan ly bao lanh Chinh phi cho tréi phiéu doanh nghiép do B9
Tai chinh thuc hién theo cac quy dinh cta phép ludt hién hanh vé cap va quan ly bao
lanh Chinh phii cho phéat hanh trai phiéu ra thi truong quéc te.

Diéu 43. Phi phat hanh, thanh to4n trii phiéu

Chi phi phét sinh trong qué trinh phat hanh, thanh toan gdc, lai trai phieu, phi
bao lanh Chinh phu thire hién theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 20 Nghi dinh nay.

Piéu 44. Sir dung ngudn von phat hinh trai phiéu

1. Toan bd sb tién thu dugc tir phat hanh trai phiéu phai duge st dung theo ding
dé an phat hanh trai phiéu da dugc Thi tuéng Chinh pht phé duyét theo quy dinh tai
Diéu 41 va Diéu 42 Nghi dinh nay.

2. Chu thé phét hanh chiu hoan toan trach nhiém vé viéc quan ly, str dung dung
muc dich va hiéu qua ngudn vén phét hanh trai phiéu; bio dam thure hién ding céc
quy dinh hién hanh ctia phap luat vé cép va quan 1y bao lanh Chinh phu, vé quan ly
ngoai hdi, va v& quan ly vay va tra ng nudec ngoai.

Piéu 45. Thanh toan gbc, 13i trai phiéu

1. Chii thé phéat hanh chuyén tién truc tiép cho dai ly thanh toan theo thoéa thuin
da ky dé thanh toan gdc, 1ai trai phiéu cho chu s hiru trai phiéu khi dén han.
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2. Truong hop chu thé phét hanh khong thé thuc hién hoic thuc hién khong diy
di nghia vu thanh toan goc, 14i trai phiéu khi dén han, Bo Tai chinh thuc hién nghia
vy thanh todn cia chi thé phat hanh trong pham vi mirc bdo 13nh Chinh phu da cap.
Chti thé phat hanh ¢6 trach nhiém bdo cdo, nhin no va thanh toan lai cho Bd Tai
chinh theo quy dinh ctia phap luat hién hanh vé cip va quan ly bao 1anh Chinh ph.

Chuong IV
TRACH NHIEM VA QUYEN HAN QUAN LY NHA NUOC

Diéu 46. B Tai chinh

1. Chu tri, phdi hgp véi cac co quan lién quan hudng dan viéc phat hanh, st
dung, thanh toan trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duge Chinh pht bao lanh va trai
phiéu chinh quyén dia phwong theo quy dinh tai Nghi dinh nay.

2. Chu tri, xdy dung va thue hién ké hoach phat hanh trai phiéu Chinh phi trong
nude dé huy dong vén cho ngan sach nha nudce; xay dung han mic béo lanh cho trai
phiéu dugc Chinh pht bao lanh.

3. Quy dinh vé khung lii suat trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duge Chinh phu
bao lanh va trai phiéu chinh quyén dia phuong.

4. Lam dau mbi tiép nhén, tong hop, theo ddi va thuc hién ché do thong tin, bao
c4o vé tinh hinh phat hanh trai phiéu Chinh phu, tréi phiéu dugc Chinh phua béo lanh
va trai phiéu chinh quyén dia phuong.

5. Chu tri tham dinh dé an phat hanh trai phiéu duge Chinh phii bao 1anh, trai
phiéu chinh quyén dia phuong dé dam bao dé an dugc xdy dung va phé duyét theo
dtng ndi dung, quy trinh, thi tuc va tham quyén quy dinh tai Nghi dinh nay.

6. Chu tri xdy dung dé an phat hanh trai phiéu Chinh ph ra thi trudng qudc té
trinh Thu twéng Chinh phu phé duyét, to chirc viée phét hanh va cho vay lai ngudn
von phat hanh trai phiéu, bao gdm:

a) Hoan chinh hé so phap 1y cho viéc phat hanh:

b) Chil tri, phdi hop véi co quan lién quan lam viée véi t6 chire xép hang hé sb
tin nhiém qudc gia;

¢) Ky két cac hop dong véi cac dbi the nude ngoai cé lién quan dén viéc phat
hanh trai phiéu Chinh phu ra thi truong vén quéc té trén co s& Dé an phét hanh trai
phiéu da duoc Chinh phu phé duyét;
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d) Lam dau mdi cung cap cac thong tin cho cac dbi tac nude ngoai theo quy dinh
trong cac thoa thuan da ky khi phat hanh trai phiéu quéc té;

d) Lua chon co quan cho vay lai va thyc hién cho vay lai nguf’in von trai phiéu
quc té theo quy dinh ciia phap ludt v& cho vay lai von vay nudc ngoai cua Chinh phu.

Diéu 47. Ngan hang Nha nwéc Viét Nam

I. Huémg dan, t6 chirc dang ky va xac nhan han mirc vay thuong mai nudc ngoai
cho cac dgt phét hanh trai phiéu dugc Chinh phi bao lanh ra thi trudng qudc té.

2. Mua lai ngudn ngoai té thu dugc tir viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu bing
ngoai t€ va ban ngoai t€ cho B Tai chinh dé thanh toan tién géc, 141 trai phiéu bﬁng
ngoai t€ khi dén han.

3. Phoi hop v6i B Tai chinh t6 chirc d4u thau phat hanh tin phiéu kho bac qua
So giao dich Ngéan hang Nha nwéce Viét Nam.

4. Phéi hop véi B Tai chinh trong viée hoan tit cac hé so, thu tyc lién quan dén
phét hanh trai phiéu Chinh phi ra thi trwomg quéc té.

5. Cung cép cac s liéu, tai lidu can thiét lién quan dén linh vuc quén ly theo yéu
cau ctia Bo Tai chinh va phéi hop 1am viée voi céc td chire danh gid hé sb tin nhiém.

Piéu 48. B§ Ké hoach va DPiu tu

1. Phéi hop v&i Bo Tai chinh x4y dung ké hoach phat hanh trai phiéu Chinh phi
va han mirc bao lanh ciia Chinh phii cho phét hanh trai phiéu.

2. Phébi hop véi Bo Tai chinh trong viéc hoan tat cac hd so, thu tyc lién quan dén
phat hanh trai phiéu Chinh pht ra thi truong quéc té.

3. Cung cép cac s6 liéu, tai liéu can thiét lién quan dén linh vuc quan 1y theo yéu
cdu ctia BO Tai chinh va phéi hop 1am viée véi céc td chire danh gid hé sé tin nhiém.

Diéu 49. B§ Tw phép

1. Thyc hién vai trd tur van phap ly trong nuée cho Chinh phi dbi véi céc dot
phat hanh trai phiéu Chinh phu ra thj trudng qudc té.

2. Tham gia ¥ kién vé nhitng van dé phép ly trong cac hop dong béo lanh phat
hanh, cac hop dong phap 1y khéc lién quan dén viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu,
trai phiéu doanh nghiép duge Chinh phu bao lanh ra thi truong qudc té, cac thoa
thuén vé bao lanh Chinh phu trude khi trinh Thu twéng Chinh phu quyét dinh.
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3. Thim dinh nhimg van dé khac nhau giira cac thoa thuan vé phét hanh trai
phiéu Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép duge Chinh pha bao lanh ra thi truong
qubc té véi phap luat trong nudc va theo ddi viée xit Iy céc van dé nay trong qué
trinh thirc hién cic thoa thuin nay.

4. Cap y kién phép 1y ddi vdi cac thoa thudn phat hanh trai phiéu Chinh phu, trai
phiéu doanh nghiép dugc Chinh pha béo 13nh ra thi truong qudc té va cdp v kién
phap 1y vé tir cich phap ly clia to chirc phéat hanh va ciia co quan bao lanh theo dé
nghi cua cac co quan nay.

Piéu 50. Uy ban nhin déan cép tinh

1. Lap d& an phat hanh tréi phiéu chinh quyén dja phuong, ké hoach hoan tra von
vay trinh Hoi ddng nhén dén cdp tinh thong qua va gii B Tai chinh thim dinh.

2. T chirc phat hanh trai phiéu chinh quyén dia phuong theo dé an dwgc Bo Tai
chinh chap thun.

3. Kiém tra, giam sat viéc sit dung vén va thu hdi vén vay tir phat hanh trai phiéu
chinh quyén dia phuong. |

4. Can ddi ngan sach cip tinh dé bao dam ngudn thanh toan trai phiéu khi dén han.

5. Thuc hién ché do thong tin, bao cao theo hudng dan cta Bo Tai chinh.

Piéu 51. Cac doanh nghiép vay lai ngudn von phat hanh trai phiéu Chinh phi

1. Tuan tha cdc quy dinh ciia phap luat vé& cho vay lai vén vay nudc ngoai clia
Chinh phu.

2. Cung cip déay du céc tai liéu ho so vé cac du an ddu tur du kién sir dung nguén
v6n phéat hanh trai phiéu Chinh phi ra thi trudng quéc t& cho Bo Tai chinh dé xay
dyng dé an phat hanh trai phiéu.

3. Hoan toan chiu trach nhiém truéc phap luat vé viéc sir dung ngudn tién phét
hanh trai phiéu Chinh phu qudc té theo dung muc tiéu ma Chinh phil d3 phé duyét.
Mo1 hanh vi sir dung sai myc dich hoac khong thyc hién nghia vu da cam két déu bi
xtr ly theo quy dinh cua phap luat.

4. Cam két va ¢ trach nhiém hoan tra kip thdi va day da cac nghia vu thanh toan
cho B¢ Tai chinh theo diing céc thoa thuan cta hop dong cho vay lai.

5. T6 chirc hach toan ké toan, luu trir c4c tai liéu chimg tir phui hop vé viéc rit
von va sir dung khoan vay lai va dinh ky (quy, ndm) ap béo céo giri B Tai chinh.
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6. Dinh ky hodc dot xuét theo yéu cdu ciia Bo Tai chinh, doanh n ghiép vay lai
phai gri bao cdo danh gia va cung cap tai liéu giai trinh lién quan dén higu qua sir
dung khoan von vay lai tu ngu("in von phat hanh trai phiéu Chinh phu; thuc hién
kiém toan bét budc bao c4o tai chinh nam vé viéc st dung ngudn vén va bao cio Bo
Tai chinh.

Ditu 52. Cdc chii thé phat hanh trai phiéu dwge Chinh phit bao linh

1. C6 trach nhi€m thyc hién nghia vu va trach nhiém theo cdc quy dinh ctia Nghi
dinh nay, quy dinh ctia phap luat vé cap va quan 1y bao lanh Chinh phti va cac van
ban phap luit cé lién quan.

2. Thure hién kiém toan bat budc ddi véi bao céo tai chinh nim va thuc hién ché
do thong tin, bao cdo theo quy dinh ciia B6 Tai chinh.

Diéu 53. Cac B, nganh c6 lién quan

1. Gidm sat viéc quan 1y, sir dung ngudn vén tréi phiéu Chinh phu dau tw cho cac
churong trinh, dy 4n thugc pham vi quan ly cta B, nganh.

2. Phéi hop véi Bo Tai chinh va céc co quan lién quan trong viéc huéng din,
kiém tra, gidm sat va trién khai thuc hién cac quy dinh ctia Nghj dinh nay.

3. Phbi hop v61 B Tai chinh trong viéc cung cép s6 lieu dinh ky hodc dot xuét
dé phuc vu cho viéc danh gia hé sé tin nhiém quéc gia, hé sb tin nhiém caa doanh
nghiép va cung 1am viéc véi cac co quan danh gia hé sb tin nhiém.

4. Phdi hop véi B Tai chinh, B§ Tu phap trong viéc cung cap cac s6 liéu, thong
tin can thiét dé xay dung Ban céo bach, soan thao ¥ kién phép 1y va tham gia céc budi
¥itm chimg sd Yidu cling voi 1o hop cac ngan hang bao 1anh va cac don vilién quan
t6i dot phat hanh trai phiéu Chinh phi ra thi truong quéc té.

Piéu 54. Ché d thong tin, bao céo

L. Chit thé phat hanh trai phiéu dugc Chinh phii bao lanh, tri phiéu chinh quyén
dia phuong ¢6 trach nhiém bao cdo tinh hinh phét hanh, sir dung vbn trai phiéu va
tinh hinh tra ng cho B6 Tai chinh.

2. Chu thé phat hanh trai phiéu thyc hién ché d6 bao cdo theo hudng din cy thé
cua B Tai chinh.

Diéu 55. Xir ly vi pham

T chirc, ca nhén vi pham cac quy dinh cia Nghi dinh nay, tuy theo hanh vi va
mirc d§ vi pham s€& bj xir ly hanh chinh, xir Iy ky luat, néu gdy thiét hai vé vit chit
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thi phai boi thuong theo quy dinh ctia phép ludt. Truong hop vi pham nghiém trong
s& bi truy ctru trach nhiém hinh sy.

Chuwong V
PIEU KHOAN THI HANH

Piéu 56. Hiéu lwe thi hanh

1. Nghi dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ngay 20 thang 02 nam 2011.

2. Nghi dinh nay thay thé Nghi dinh s 141/2003/ND-CP ngay 20 thang 11 nam
2003 v& viéc phét hanh trai phiéu Chinh phd, trai phiéu dwge Chinh phi bao lanh,
trai phiéu chinh quyén dia phuong va cac quy dinh vé phat hanh trai phiéu Chinh
phi ra thi trudng qudc té quy dinh tai Nghi dinh s0 53/2009/ND-CP ngay 04
thang 6 nam 2009 vé phat hanh trai phiéu qudc té.

Piéu 57. T6 chirc thyuc hién

1. B6 Tai chinh hudng dan thi hanh Nghi dinh nay.

2. Cac Bo trudng, Thu trudng co quan ngang Bo, Thi truéng co quan thude
Chinh phu, Chu tich Uy ban nhéan dan céac tinh, thanh phé truc thudc Trung uong
chiu trach nhiém thi hanh Nghi dinh nay./.

TM. CHiNH PHU
THU TUONG

Nguyén Tén Diing
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